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12 3 4 ln it it it it i t it it happiness c religiosity religiosity gdpc X =+ + + + + + + β ββ β α α ε
, 
where  1 β  and  2 β  are the main coefficients of interest, Xit is a vector of control variables that 
are expected to affect the level of happiness along with religiosity and income,  i α  and  t α  are 






















































































































































































































































































































































































































































  (1)  (2)  (3)  (4)  (5) 
religiosity ‐ 1.45 ‐ 1.01* ‐ 0.66 ‐ 1.09 ‐ 0.34 
  (0.82)  (0.52)  (0.66)  (0.58)  (0.63) 
religiosity_squared  2.23*  1.49*  0.65  1.50*  0.97 
  (0.74)  (0.50)  (0.69)  (0.57)  (0.58) 
ln gdpc  0.44*  0.36*  0.10  0.30*  0.38* 
  (0.03)  (0.04)  (0.09)  (0.05)  (0.04) 
participation  ‐  ‐  0.03  0.04* ‐  
     (0.02)  (0.02)  
misery  ‐  ‐  ‐0.06 ‐ 0.05 ‐  
     (0.03)  (0.03)  
slope dummy china  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐1.11 
       (0.72) 
level dummy china  ‐  ‐  ‐  ‐  0.72 
       (0.38) 
Estimator  OLS  RE  FE  RE  RE 
Number of obs.   234  234  194  194  234 
Number of countries  93  93  82  82  93 
R2 adjusted  0.48 ‐   ‐   ‐   ‐  
R2 overall ‐   0.47  0.46  0.51  0.50 
R2 between ‐   0.51  0.52  0.55  0.53 
R2 within ‐   0.08  0.12  0.10  0.08 
F‐test fixed eff. (p‐val.) ‐   ‐   8.49 (0.00) ‐   ‐  
Hausmann test, p‐value ‐   0.08 ‐  0.04 ‐  
   Hausman test defined ‐   no  no  
FE/BE‐coeff. test, p‐val.          
   religiosity ‐   0.73 ‐  0.69 ‐  
   religiosity_squared ‐   0.69 ‐  0.41 ‐  
   ln gdpc  ‐  0.03 ‐  0.05 ‐  
   participation  ‐  ‐  ‐  0.63 ‐  
   misery  ‐  ‐  ‐  0.29 ‐  








  (1)  (2)  (3)  (4)  (5) 
religiosity  0.95* ‐ 2.07* ‐ 1.46 ‐ 1.19* ‐ 1.42* 
  (0.19)  (0.68)  (1.05)  (0.58)  (0.52) 
religiosity_squared ‐   2.94*  2.41*  1.50*  2.11* 
   (0.64)  (0.95)  (0.61)  (0.48) 
ln gdpc  0.31*  0.35*  0.30*  0.35*  0.30* 
  (0.04)  (0.04)  (0.04)  (0.08)  (0.04) 
Estimator  OLS  OLS  BE  FE  RE 
Number of obs.   234  234  93  234  234 
Number of countries  93  93  93  93  93 
R2 adjusted  0.29  0.36 ‐   ‐   ‐  
R2 overall ‐   ‐   0.36  0.28  0.36 
R2 between ‐   ‐   0.37  0.25  0.36 
R2 within ‐   ‐   0.09  0.15  0.12 
Hansen threshold test       
   LM (p‐value)  27.7 (0.00) ‐   ‐   ‐   ‐  
   Threshold value  0.54 ‐   ‐   ‐   ‐  
   95% confidence set  [0.48, 0.60] ‐   ‐   ‐   ‐  
F‐test fixed eff. (p‐val.)  ‐  ‐  ‐   9.04 (0.00)  
Hausmann test (p‐val.)  ‐  ‐  ‐  ‐   6.93 (0.14) 
   Hausman test defined       no 
FE/BE‐coeff. test (p‐val)       
   religiosity  ‐  ‐  ‐  ‐   0.10 (0.75)  
   religiosity_squared  ‐  ‐  ‐  ‐   0.80 (0.37) 
   ln gdpc  ‐  ‐  ‐  ‐   0.17 (0.68) 








  (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  (7) 
religiosity  ‐1.74* ‐ 1.70* ‐ 1.65* ‐ 1.67* ‐ 1.43* ‐ 1.44* ‐ 1.33* 
  (0.52)  (0.52)  (0.53)  (0.51)  (0.52)  (0.54)  (0.51) 
religiosity_squared  2.37*  2.31*  2.28*  2.33*  2.11*  2.12*  2.01* 
  (0.50)  (0.50)  (0.52)  (0.50)  (0.50)  (0.52)  (0.50) 
ln gdpc  0.26*   0.27*  0.28*  0.32*  0.33*  0.25*  0.33* 
  (0.04)  (0.04)  (0.04)  (0.04)  (0.06)  (0.04)  (0.04) 
civil liberties  0.04*  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  
  (0.02)        
political rights  ‐  0.03*  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  
    (0.01)       
democracy  ‐  ‐  0.07  ‐  ‐  ‐  ‐  
     (0.05)      
marriage rate  ‐  ‐  ‐  ‐0.04*  ‐  ‐  ‐  
      (0.01)     
life expectancy  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐0.39 ‐   ‐  
       (0.65)    
ln inflation  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐0.05* ‐  
        (0.01)  
unemployment  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐0.04 
         (0.37) 
Number of obs.   230  230  220  208  231  212  218 
Number of countries  91  91  86  83  91  91  86 
R2 overall  0.38  0.37  0.34  0.41  0.36  0.40  0.39 
R2 between  0.38  0.36  0.34  0.39  0.36  0.39  0.39 
R2 within  0.14  0.16  0.12  0.16  0.12  0.18  0.13 
Hausman test, p‐value  0.22  0.14  0.10  0.34  0.14  0.18  0.00 
   Hausman test defined  no  no  no  no  no  no  no 
FE/BE‐coeff. test, p‐vals.         
   religiosity  0.33  0.83  0.20  0.57  0.83  0.54  0.70 
   religiosity_squared  0.14  0.16  0.07  0.24  0.46  0.97  0.78 
   ln gdpc  0.60  0.62  1.00  0.66  0.74  0.95  0.66 
   control variable  0.49  0.76  0.59  0.96  0.29  0.16  0.00 






  (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6) 
religiosity  ‐1.75* ‐ 1.67* ‐ 1.81* ‐ 1.68 ‐ 1.09 ‐ 1.44* 
  (0.52)  (0.59)  (0.45)  (0.99)  (0.62)  (0.52) 
religiosity_squared  2.31*  1.87*  2.16*  2.02  1.85*  2.13* 
  (0.51)  (0.61)  (0.48)  (1.14)  (0.57)  (0.50) 
ln gdpc  0.23*  0.21*  0.14*  0.40*  0.31*  0.30* 
  (0.05)  (0.09)  (0.03)  (0.16)  (0.04)  (0.04) 
participation  0.04*  0.05* ‐   ‐   ‐   ‐  
  (0.02)  (0.02)        
misery  ‐0.09* ‐ 0.08* ‐   ‐   ‐   ‐  
  (0.03)  (0.03)        
lagged happiness  ‐  ‐  0.70*  0.06 ‐   ‐  
     (0.05)  (0.14)    
slope dummy china  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐0.61 ‐  
         (0.72)  
slope dummy usa  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐0.38 
        (0.98) 
level dummy  ‐  ‐  ‐  ‐  0.30  0.14 
         (0.39)  (0.57) 
Estimator  RE  FE  OLS  FE  RE  RE 
Number of obs.   194  194  125  125  234  234 
Number of countries  82  82  60  60  93  93 
R2 adjusted ‐   ‐   0.80 ‐   ‐   ‐  
R2 overall  0.43  0.38 ‐  0.40  0.37  0.36 
R2 between  0.41  0.33 ‐  0.44  0.36  0.36 
R2 within  0.27  0.28 ‐  0.14  0.12  0.12 
F‐test fixed eff., p‐value ‐   0.00 ‐  0.09 ‐   ‐  
Hausmann test, p‐value  0.35  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  
   Hausman test defined  no          
FE/BE‐coeff. test, p‐val.        
   religiosity  0.99  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  
   religiosity_squared  0.66  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  
   ln gdpc  0.57  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  
   participation  0.34  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  
   misery  0.27  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  
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